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POLITICA DE ANALISE E ADEQUACAO AO PERFIL DO INVESTIDOR
(SUITABILITY)

Politica de Analise e Adequacao ao Perfil do Investidor (Suitability) (“Politica”) da VLS
Legal Capital Gestio de Recursos e Investimentos Ltda., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob o n°® 56.604.951/0001-24, com sede na cidade de Sdo
Paulo a Av. Juscelino Kubitschek, 360, 9° andar, ¢j 91, sala 02, Vila Nova Conceicao,
SP, CEP 04543-000 (“Gestora™).

I. INTRODUCAO

A presente Politica estabelece as diretrizes e regras que devem ser observadas por todos
os “Colaboradores” da Gestora, assim denominados os: (i) socios e diretores; (ii)
funciondrios; e (iil) quaisquer pessoas que possuam cargos, funcdes ou posi¢des na
Gestora.

A presente Politica tem por objetivo estabelecer os procedimentos adotados pela Gestora
para: (i) verificar o enquadramento dos Clientes do FIDC gerido nas categorias de
investidor qualificado ou profissional exigidas pelo regulamento do fundo, nos termos do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolu¢do CVM 175”); e (ii) assegurar que os Clientes tenham acesso as
informagdes e riscos especificos dos ativos integrantes da carteira do fundo.

Este documento ¢ parte integrante do programa de Risco e Compliance da Gestora e,
como tal, deve ser interpretado em consonancia com o Cédigo ANBIMA, bem como as
demais exigéncias legais, regulatorias, autorregulatdrias, manuais, politicas, normas,
procedimentos internos, e treinamentos aplicaveis.

Quaisquer duvidas referentes a presente Politica podem ser encaminhadas ao superior
direto de cada Colaborador ou a Diretora de Risco e Compliance da Gestora.

II. ABRANGENCIA

A relacdo entre a Gestora e os cotistas do fundo ¢ regida pelo regulamento do FIDC,
aprovado nos termos da Resolucdo CVM 175, e pelo termo de adesdo e ciéncia de risco
assinado por cada cotista no momento do ingresso. Nao had contrato de prestacdo de
servicos individualizado entre a Gestora e cada cotista, sendo o regulamento o
instrumento que define a politica de investimentos, os riscos do fundo, os encargos e as
obrigacdes de cada parte.

As informacgdes periddicas devidas aos cotistas serdo prestadas nos prazos e formatos
estabelecidos pelo art. 47 e seguintes da Resolugdo CVM 175 e pelo Cédigo ANBIMA,
incluindo o informe mensal de desempenho e os documentos de divulgagao periddica do
fundo.
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Os FIDCs geridos pela Gestora sdo destinados exclusivamente a investidores qualificados
e/ou profissionais, conforme definido na Resolugdo CVM 175 e no regulamento de cada
Fundo. A verificacdo do enquadramento do investidor na categoria exigida ¢ realizada
pelo administrador fiduciario no momento da subscrigdo de cotas, cabendo a Gestora
colaborar com o fornecimento das informagdes necessarias sobre os riscos especificos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

A Gestora disponibilizara, no regulamento de cada FIDC e nos materiais de divulgagao,
informacdes claras sobre: (i) a natureza dos créditos judiciais que compdem a carteira;
(i1) os riscos especificos associados a esses ativos, incluindo risco de crédito dos entes
devedores, risco de atraso nos pagamentos e risco de liquidez; (iii) a classificagdo do
Fundo como produto destinado a investidores qualificados ou profissionais; e (iv) a
inexisténcia de garantia de rentabilidade ou de prote¢ao contra perdas.

Categorias de Clientes

“Cliente Profissional”: clientes institucionais, pessoa juridica financeira ou pessoa fisica
que possui acesso direto aos sistemas de negociacdo. Fazem parte dessa categoria as
pessoas juridicas tais como (i) institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i1) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo proprio; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas ¢ consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo
residentes.

“Cliente Qualificado™: (i) Clientes Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo proprio; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos
para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagao a seus recursos proprios; € (iv)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.

Nos casos de Cliente Profissional ou Qualificado, devera ser assinado declaragao
constante do Anexo I ou Anexo II, conforme o caso.

Os Fundos sob gestdo da Gestora t€ém como publico-alvo, em regra, apenas Investidores
Profissionais, sendo as disposicdes relativas a investidores qualificados mantidas em
cardter de contingéncia. Os Fundos poderdo receber, ocasionalmente, investidores
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pessoas fisicas e juridicas que atendam ao publico-alvo previsto nos respectivos
regulamentos.

Dispensa do Suitability

Nos termos do art. 10 da Resolugdo CVM 30/21, a obrigatoriedade de verificar a
adequagdo do produto, servigo ou operagao nao se aplica para:

o Clientes Qualificados, com exce¢do das pessoas naturais mencionadas no
item (iv) da classificagdo de categoria de Clientes Profissionais acima, € nos itens
(i1) e (ii1) da classificacdo de categoria de Clientes Qualificados acima;

o Cliente pessoa juridica de direito publico;

o Cliente com carteira de valores mobiliarios administrada
discricionariamente por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM.

III. PERFIL DE RISCO E SUITABILITY DO CLIENTE

A Politica define os procedimentos de adequacdo dos investimentos realizados em favor
dos clientes/investidores ao seu Perfil de Risco e Suitability.

Na hipotese de Clientes que venham a assinar Contrato de Prestagdo de Servigos com a
Gestora, os mesmos deverdo preencher e assinar o Questionario de Perfil de Risco e
Suitability, este ultimo na forma exemplificativa prevista no Anexo IV desta Politica.

Os Colaboradores da Gestora, caso assim venham a ser solicitados, ajudardo a orientar os
Clientes na melhor forma de preencher e responder os questionarios, sendo certo que as
informagoes inseridas nos questionarios sdo de Unica e exclusiva responsabilidade do
Cliente.

Os Clientes sao informados que poderao alterar as respostas do questionario do Perfil de
Risco e Suitability, a qualquer momento, bastando preencher novamente o referido

questionario.

O questionario do Perfil de Risco e Suitability, a ser preenchido pelo Cliente, abrange as
seguintes questoes:

Objetivos do Cliente

(1) Periodo em que o Cliente deseja manter os seus investimentos;
(11) Preferéncias declaradas do Cliente quanto a assung¢ao de risco; e
(ii1) Finalidades dos investimentos.

Situacio Financeira do Cliente
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(1) Valor das receitas regulares declaradas pelo Cliente;
(i1) Valor e os ativos que compdem o patrimonio do Cliente;
(ii1) Necessidade futura de recursos declarada pelo Cliente;

Conhecimento do Cliente

(1) Tipos de produtos, servicos e operagdes com os quais o Cliente tem
familiaridade;
(i1) Natureza, o volume e a frequéncia das operacdes ja realizadas pelo Cliente

no mercado de valores mobiliarios, bem como o periodo em que tais operagdes
foram realizadas; e
(1i1) Formacao académica e a experiéncia profissional do Cliente.

Preenchidos os questiondrios, definir-se-4 o perfil do Cliente através de metodologia de
Sistema de Pontuagdo, indicada no Anexo III. A tabela de pontos utilizada para definir o
Perfil de Risco e Suitability do Cliente esta disponivel apenas na versdo interna da
Politica, de forma a garantir que as respostas sejam prestadas de forma imparcial pelos
Clientes.

O perfil de cada Cliente deveré ser alocado em um dos 3 niveis de risco pré-definidos, a
saber:

(1) Conservador (10 a 20 pontos) — Cliente que declara possuir baixa
tolerancia a risco e que prioriza investimentos em produtos de investimento com
liquidez.

(i1) Moderado (21 a 29 pontos) - Cliente que declara média tolerancia a risco
e busca a preservacao de seu capital no longo prazo, com disposicao a destinar uma
parte de seus recursos a investimentos de maior risco.

(111) Arrojado (acima de 30 pontos) - Cliente que declara tolerancia a risco e
aceita potenciais perdas em busca de maiores retornos.

IV.  PERFIS DE RISCO E CATEGORIA DE PRODUTOS

Para cada Perfil de Risco Suitability ha uma cesta de produtos definida, com base na
classificagdo de risco dos produtos com os quais a Gestora atua, considerando os
seguintes aspectos:

(1) Riscos de mercado, crédito e liquidez associados ao produto e seus ativos
subjacentes, incluindo a existéncia de garantias, como a do Fundo Garantidor de
Crédito;

(11) Perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto;

(ii1) Existéncia de garantias;

(iv) Prazos de caréncia; e

(V) Complexidade dos produtos.
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Considerando que a Gestora atua exclusivamente na gestdo de FIDCs de créditos
judiciais, destinados a investidores qualificados e/ou profissionais, a classificacao de risco
dos produtos ¢ realizada com base nos seguintes critérios:

(1) Natureza e qualidade dos créditos judiciais que compdem a carteira do
FIDC (precatorios federais, estaduais ou municipais, RPVs, créditos trabalhistas,
créditos tributarios e outros créditos judiciais);

(i1) Perfil dos entes devedores (Unido, Estados, Municipios, autarquias,
empresas publicas ou devedores privados) e respectivo historico de pagamento;
(1i1) Prazo estimado de recebimento dos créditos e grau de previsibilidade do
fluxo de caixa;

(iv) Existéncia de garantias reais ou fidejussorias complementares, quando
aplicaveis;

(v) Liquidez das cotas do FIDC no mercado secundario (se houver);

(vi) Complexidade da estrutura do Fundo (subordinacdo de classes, existéncia

de cotas seniores e subordinadas).

A classificacao de risco de cada FIDC ¢ realizada pelo Comité de Risco e Compliance,
levando em considerag@o os critérios acima, e € revisada em intervalos ndo superiores a
24 (vinte e quatro) meses, conforme a Resolugdo CVM n° 30/2021, ou sempre que houver
alteracdo relevante na composi¢ao da carteira ou nas condi¢des de mercado.

Os FIDCs de créditos judiciais sdo, por sua natureza, produtos de risco elevado e baixa
liquidez, adequados exclusivamente a investidores com perfil arrojado, horizonte de
investimento de longo prazo e capacidade de suportar eventual perda parcial ou total do
capital investido. A Gestora assegurara que tais caracteristicas sejam claramente
comunicadas aos investidores por meio do regulamento, do termo de adesdao e dos
materiais de divulga¢do de cada Fundo.

V. MONITORAMENTO, ATUALIZACOES E COMUNICACOES COM 0OS
CLIENTES

O monitoramento das informacdes fornecidas pelos cotistas dos FIDCs, bem como a
adequacdo do perfil de risco ao produto investido, sera feito por meio de controles
internos mantidos pela Area de Risco e Compliance.

Esta planilha deverd indicar a Politica de Investimento individualizada e, a cada produto
investido que destoe da mesma, deverd corresponder a uma declaracdo de
desenquadramento ao perfil do Cliente, conforme o modelo constante do Anexo IV desta
Politica.

A Area de Risco e Compliance elaborard, e a Diretora de Risco e Compliance revisara,

um Relatorio de Avaliagao com data-base de 31 de dezembro, devendo ser encaminhado
aos o0rgdos de administragdo da Gestora até o ultimo dia 1til de abril.
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Esse relatorio devera conter:

(1) Descricao da metodologia e os controles de coleta e de atualizagdo das
informacdes obtidas pelos investidores, e suas respectivas alteragdes desde o ultimo
relatorio;

(i1) Avaliagao do cumprimento das regras, procedimentos e controles internos
destinados ao pleno cumprimento do dever de verificacdo da adequacdo do perfil
dos Clientes; e

(ii1) Recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento.

As informagodes relativas ao Perfil de Risco e Suitability do Cliente devem ser atualizadas
em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses, prazo maximo admitido pela
Resolucao CVM n° 30/2021, e devem ser mantidas, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos
contados da ultima operagao realizada pelo Cliente ou, ainda, por prazo superior em razao
de determinacdo expressa da CVM.

A Gestora deverd, ainda, realizar nova analise e classificacdo das categorias dos produtos
em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

Os clientes serdo comunicados por meio de correio eletronico (i) em até 2 dias uteis apos
a coleta de informacdes e conclusao da analise do seu Perfil; e (ii) em até 2 dias uteis apos
a divulgacdo do desenquadramento identificado entre o Perfil do cliente e seus
investimentos, sobre tal desenquadramento.

A Area de Risco e Compliance é responsavel pelo monitoramento periédico da adequacio
do Perfil de Risco e Suitability do Cliente ao perfil dos produtos por ele detidos, bem
como pela sua revisdo sempre que julgar necessario.

O Investidor sera notificado de eventual atualizacdo de seu Perfil por meio de correio
eletronico. As informagdes dos Clientes serao devidamente atualizadas e os documentos

arquivados em sistema proprietario.

1. DISPOSICOES GERAIS

A versdo atualizada desta Politica serd divulgada a todos os Colaboradores e no website
da Gestora vls.capital. Sempre que necessario, em caso de duvidas, contatar a Diretora de
Risco e Compliance, diretamente, ou através do e-mail [renata.ferreira@vls.capital].

Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu contetido. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

% sk ok ok %
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ANEXO 1
Declaracio da Condicao de Cliente Profissional

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢do de investidor profissional e declaro
possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo me sejam
aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores.

Como investidor profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos
financeiros relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobilidrios que s

podem ser adquiridos por investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior
aR$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

[Data e local],

[Inserir nome]
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ANEXO II

Declaracio da Condicao de Cliente Qualificado

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢ao de investidor qualificado e declaro
possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo me sejam
aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos
investidores que nao sejam qualificados.

Como investidor qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos
financeiros relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobiliarios que s

podem ser adquiridos por investidores qualificados.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

[Data e local],

[Inserir nome]
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ANEXO Il

Questionario de Perfil de Risco e Suitability

[ ] Investidor Comum [ ] Investidor Qualificado [ ] Investidor
(1 ponto) Possui investimentos Profissional
financeiros em montante Possui investimentos
superior a R$ 1.000.000,00 financeiros em montante
(3 pontos) superior a R$
10.000.000,00
(5 pontos)
1. Durante qual periodo vocé pretende manter os seus recursos investidos?

[ ] Até 6 meses, por poder precisar dos recursos imediatamente (1 ponto)
[ ] Até 12 meses, por poder precisar dos recursos em curto prazo (2 pontos)
[ ] Entre 1 e 5 anos, para alcangar um objetivo de curto-médio prazo (3 pontos)

[ ] Por prazo superior a 5 anos, objetivando alcancar metas de longo prazo e/ou para
fins de aposentadoria (4 pontos)

2. Qual ¢ o seu principal objetivo ao investir?

[ ] Preservacao de patrimdnio, através de aplicacdes de baixo risco (1 ponto)

[ ] Combinacdo entre preservacdo e valorizacdo do patrimonio, com retornos
ligeiramente superiores as aplicagdes de renda fixa, tolerando possiveis perdas do

patrimonio no curto prazo (2 pontos)

[ ] Valorizagdo do patrimdnio, assumindo a possibilidade de perdas significativas do
patrimonio no médio prazo (3 pontos)

[ ] Valorizagdo substancial do patrimonio no longo prazo, mesmo que assuma um risco
maior de perdas expressivas (4 pontos)

3. Como voce reagiria a uma reducdo de 10% (dez por cento) em um determinado
investimento?

[ ] Resgataria imediatamente a totalidade dos meus investimentos (1 ponto)

[ ] Resgataria parte dos meus recursos, transferindo-os para um investimento de menor
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risco (2 pontos)

[ ] Buscaria mais informag¢do para decidir, aceitando perdas no curto prazo e visando
ganhos no longo prazo (3 pontos)

[ ] Avaliaria se a queda criou uma oportunidade de aportar mais recursos e aumentar o
meu investimento (4 pontos)

4. Qual ¢ a sua renda anual estimada e qual o percentual que vocé investe
regularmente?

Renda anual estimada: R$

[ ]até 10% [ ]Entre11e20% [ ]Entre21e¢30% [ ]Acimade31%
(1 ponto) (2 pontos) (3 pontos) (4 pontos)
5. Qual ¢ o valor do seu patrimoénio atual ¢ como ¢ a composicao de seus

investimentos por categoria, incluindo os recursos administrados pela VLS Legal Capital?

Valor do patrimonio atual: R$

[ 1% Renda Variavel e [ ]%Previdéncia [ ]% Renda Fixa
Fundos de Investimento (0 pontos) (Fundos de Renda Fixa,
(3 pontos) DI, CDBs, Poupanga)
(1 ponto)
[ 1% Imoveis [ ]% Derivativos [ 1% Outros
(0 pontos) (4 pontos) (0 pontos)
6. Qual a sua formacgao académica?
[ ] Nenhuma [ ] Fundamental [ ] Técnica [__1 Superior
(1 ponto) (2 pontos) (3 pontos) (4 pontos)
7. Vocé conhece ou ja fez investimentos em Renda Fixa?

[ ] Nao e nunca investi em Renda Fixa (1 ponto)

[ ] Sim, mas nunca investi em Renda Fixa (2 pontos)

[ ]Sim e ja investi em Renda Fixa, mas nao nos tltimos 12 meses (3 pontos)
[ ] Sim investi em Renda Fixa nos tltimos 12 meses (4 pontos)

8. Vocé conhece ou ja fez investimentos em Previdéncia Privada?
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[ ] Nao e nunca investi em Previdéncia Privada (1 ponto)

[ ] Sim, mas nunca investi em Previdéncia Privada (2 pontos)

[ ] Sim e ja investi em Previdéncia Privada, mas nao nos tltimos 12 meses (3 pontos)
[ ] Sim investi em Previdéncia Privada nos tltimos 12 meses (4 pontos)

9. Vocé conhece ou ja fez investimentos em Derivativos?

[ ] Nao e nunca investi em Derivativos (1 ponto)

[ ] Sim, mas nunca investi em Derivativos (2 pontos)

[ ] Sim e ja investi em Derivativos, mas ndo nos ultimos 12 meses (3 pontos)
[ ] Sim investi em Derivativos nos ultimos 12 meses (4 pontos)

10.  Qual a sua experiéncia no mercado financeiro?

[ ] Nenhuma, nunca investi no mercado financeiro (1 ponto)

[ ] Limitada, comecei a investir recentemente (2 pontos)

[ ] Moderada, acompanho esporadicamente o mercado (3 pontos)

[ ] Suficiente, sou ou ja fui profissional do mercado financeiro e possuo conhecimento
profundo sobre investimentos (4 pontos)

11.  Quais sdo suas preferéncias em relacdo a investimentos que consideram aspectos
Ambientais, Sociais e de Governanga (ASG)? Por favor, selecione todas as opcdes que se
aplicam a voce:

[ ] Procuro investimentos que estejam alinhados com praticas de sustentabilidade
ambiental (0 pontos)

[ ] Desejo investir em empresas ou fundos que demonstram responsabilidade social e
contribuem positivamente para a sociedade (0 pontos)

[ ] Prefiro investir em entidades com governanga corporativa forte e transparente (0
pontos)

[ ] Nao tenho preferéncias especificas relacionadas a aspectos ASG (0 pontos)

[ ] Gostaria de obter mais informagdes sobre investimentos ASG antes de tomar uma
decisdo (0 pontos)
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USO EXCLUSIVO DA VLS CAPITAL:

Perfil de Risco do Cliente:
[ ] Conservador

[ ] Moderado [ ] Arrojado

Assinatura da Diretora de Risco e Compliance:
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ANEXO IV

Declaracio de Desenquadramento

Nome completo:
Perfil de Investidor atual:

Prezado(a) cliente,
Conforme nossas diretrizes de investimento, identificamos que a operagdo que vocé
pretende realizar possui um nivel de risco superior ao do seu perfil de investidor.

Entendimento dos Riscos:

Ao optar por acatar o investimento pretendido, o Cliente assume total responsabilidade,
afirmando que a decisdo estd alinhada aos seus objetivos de investimento, mesmo frente
aos riscos inerentes:

Produto:
CNPJ do Produto (caso existente):
Perfil do Produto:

Ciéncia do Cliente:

O Cliente declara estar ciente de que a operacao pretendida ndo ¢ adequada ao seu perfil
e de que assume, por sua conta e risco, a decisdo de investir, nos termos do art. 7° da
Resolugao CVM 30/2021.

Local e Data: , de de 2026

Assinatura do Cliente:
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