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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
E GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

O presente documento refere-se a Politica de Gestdo de Riscos e de Gestdo Risco de
Liquidez (“Politica”) da VLS Legal Capital Gestao de Recursos e Investimentos Ltda.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 56.604.951/0001-24, com sede na
cidade e Estado de Sao Paulo, Av. JK, 360, 9° andar, cj 91, sala 02, Vila Nova Conceigao,
SP, CEP 04543-000 (“Gestora”).

I OBJETIVO

A presente Politica tem por objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos que devem ser
observados e seguidos por todos os “Colaboradores” da Gestora, assim denominados os:
(1) socios e diretores; (ii) funciondrios; e (iii) quaisquer pessoas que possuam cargos,
funcdes ou posi¢des na Gestora, para monitorar e gerenciar os riscos inerentes a atividade
de gestdo de recursos de terceiros, na qualidade de representante dos fundos de
investimentos sob sua gestao (“Fundos”), visando primordialmente a preservacgao do capital
dos clientes da Gestora, seguindo os preceitos, regulagdo e autorregulacdo aplicaveis,
incluindo a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Este documento ¢ parte integrante do programa de Compliance da Gestora e, como tal, deve
ser interpretado em consondncia com as exigéncias legais, regulatdrias, autorregulatorias,
demais manuais, politicas, normas, procedimentos internos, € treinamentos aplicaveis.

A Gestora entende que, ao criar esta Politica, contendo regras claras e bem definidas,
atenderd ndo so as exigéncias regulatorias, mas também ao melhor interesse dos seus
clientes.

Quaisquer duvidas referentes a presente Politica podem ser encaminhadas ao superior direto
de cada Colaborador ou a Diretoraia de Risco e Compliance da Gestora.

Os Regulamentos dos Fundos geridos pela Gestora, pautados nos principios da boa-fg,
transparéncia, ética e lealdade, deverdo sempre constar disposi¢do esclarecendo que a
presente Politica, embora bastante adequada e completa, ndo constitui garantia de limitacao
da possibilidade de perda para tais investimentos e/ou para os clientes/investidores da
Gestora, restando claro que ndo existird qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais ou mesmo ocorréncia de patrimdnio liquido negativo, conforme aplicavel, que
possam ser incorridas pelos referidos Fundos, de forma que a Gestora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos suportados por seus clientes e investidores.

A politica de gestdo de riscos da Gestora incluird procedimentos para a identificagdo e
acompanhamento da exposi¢ao aos seguintes tipos de riscos:

@) Riscos de Mercado: Monitoramento das flutuagdes nos pregos dos ativos que
compdem as carteiras dos fundos, considerando varidveis como taxas de juros,
cambio, indices de precos e outros indicadores relevantes.




(ii) Riscos de Liquidez: Andlise da capacidade dos fundos de honrar suas
obrigagdes correntes e futuras, considerando a possibilidade de venda de ativos sem
impactar significativamente seus pregos de mercado.

(iii) Riscos de Concentragdo: Verificacdo da diversificagdo das carteiras,
garantindo que ndo haja uma exposicdo excessiva a um unico ativo, emissor ou setor.

(iv) Riscos de Contraparte: Avaliagdo da qualidade e da solvéncia das
contrapartes envolvidas nas operagdes dos fundos, incluindo instituigdes financeiras e
emissores de ativos.

) Riscos Operacionais: Identificagdo e mitigagdo de falhas nos processos
internos, sistemas, pessoas € eventos externos que possam impactar as operagoes dos
fundos.

(vi) Riscos de Crédito: Analise da capacidade dos emissores de ativos de honrar

seus compromissos financeiros, considerando fatores como ratings de crédito e
condi¢des financeiras dos emissores.

IL. ESTRUTURA, RESPONSABILIDADE E GOVERNANCA

A Diretoria de Risco e Compliance, conforme definido no Contrato Social da Gestora, nos
termos da Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, serd responsavel pelo
monitoramento dos riscos tratados nesta Politica, trabalhando em conjunto com eventuais
Colaboradores alocados na area responsavel pelo gerenciamento de risco dos ativos sob
gestdo da Gestora (“Area de Risco”).

Essa Politica, bem como suas diretrizes, métricas, ferramentas de controle, bem como os
procedimentos no caso de verificagdo de qualquer inobservancia, ficam a cargo da Area de
Risco, que sera composta pela pessoa que ocupar o cargo deDiretor de Risco e Compliance,
e, pelo menos, mais um Colaborador que se dedique ao exercicio das atividades de
gerenciamento de riscos da Gestora.

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica, inclusive a execugao, o
cumprimento, a verificagdo e o monitoramento das politicas de gerenciamento de riscos,
bem como o dever de informar os casos de desenquadramento das carteiras imediatamente
ao diretor da Gestora responsavel pela administracao da carteira de valores mobilidrios, sdo
responsabilidades da Diretoria de Risco e Compliance, conforme definido no Formulario de
Referéncia e no Contrato Social da Gestora.

A Diretoria de Risco e Compliance podera delegar certas fun¢des de controle e
monitoramento a Colaboradores qualificados para tanto, dentro do limite permitido pelas

leis e regulamentagdes aplicaveis.

Compete a Diretoria de Risco e Compliance:



(i) A mensuragdo dos riscos especificos inerentes as operagdes pretendidas e riscos
estruturais do mercado, reavaliando-os constantemente;

(i) A avaliacdo constante dos riscos dos Fundos, a fim de identificar eventual necessidade
de reposicionamento;

(iii) A avaliacao constante de processos internos de tomada de decisdo e métricas utilizadas
como parametro para avaliagdo dos riscos das operagdes, ativos e carteiras;

(iv) Recomendar ao Comité de Risco e Compliance o veto sobre qualquer operacao da
Gestora.

O controle e monitoramento do risco de mercado também ¢ parte do processo de gestdo e
decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pelo
Diretor Administrador de Carteiras e pelos eventuais Colaboradores atuantes na equipe de
gestdo de recursos. Nesse caso, o controle ¢ monitoramento do risco de crédito ¢ uma
obrigacdo compartilhada da Diretoria de Adminsitracdo de Carteiras e da Diretoria de
Compliance e Risco.

Cabera a Diretoria de Risco e Compliance se manifestar, em relatorio proprio, encaminhado
a Diretoria de Administra¢ao de Carteiras até o ultimo dia ttil do més de abril de cada ano,
relativamente ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores e das medidas planejadas, de acordo
com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las, nos termos da
Resolugao CVM 21/2021.

A Diretoria de Risco e Compliance ¢ responsavel por desenvolver, aprimorar e implementar
as metodologias e procedimentos utilizados pela Gestora, a fim de garantir que os processos
sejam aderentes a legislacdo vigente.

E incumbéncia da Diretoria de Risco e Compliance solicitar aos Colaboradores as
adequacdes de procedimento e conduta cabiveis, fiscalizar o cumprimento das normas
estabelecidas nesta Politica, bem como apresentar ao Comité de Risco e Compliance os
parametros atuais de risco das carteiras.

Por fim, a Diretoria de Risco e Compliance deverd atuar de forma preventiva, sendo
responsavel por alertar, comunicar, informar e solicitar quaisquer providéncias aos gestores
frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos
internamente pela Gestora.

II. TECNICAS, INSTRUMENTOS E ESTRUTURA

Para a implementagdo dos procedimentos de acompanhamento dos riscos, a Gestora
utilizard as seguintes técnicas, instrumentos e estruturas:

(1) Comité de Risco e Compliance: Reunides regulares do Comité de Risco e
Compliance para revisar as exposi¢des ao risco, discutir cendrios de mercado e



definir ag¢des corretivas quando necessario. As reunidoes do Comité de Risco e
Compliance devem ocorrer, no minimo, 1 (uma) vez ao ano e, extraordinariamente,
sempre que necessario, com a presenga obrigatoria da Diretoria de Risco e
Compliance, sem prejuizo do acompanhamento continuo realizado pela Diretoria de
Risco e Compliance e dos relatorios mensais de risco. As deliberagdes do comité
devem ser formalizadas em atas assinadas pelos participantes, com indica¢do dos
fundamentos das decisdes tomadas;

(i)  Limites de Risco: Estabelecimento de limites claros e definidos para cada tipo de
risco, com revisdes periddicas para ajusta-los as condi¢des de mercado e ao perfil
dos fundos; e

(ii1))  Relatorios de Risco: Elaboragao de relatorios de risco detalhados.

IV. FREQUENCIA E DESTINATARIOS DOS RELATORIOS DE RISCO

Os relatérios de exposicao ao risco de cada carteira de valores mobiliarios sob gestdo serdo
elaborados com a seguinte frequéncia e distribuidos as seguintes pessoas:

(1) Frequéncia dos Relatorios: Relatorios de risco serdo gerados mensalmente e em
situacdes extraordindrias quando houver mudancas significativas no mercado ou na

composicao das carteiras.

(i1))  Destinatarios dos Relatorios:

1. Diretoria de Administragao de Carteiras de Valores Mobiliarios;
2 Membros do Comité de Risco e Compliance;

3. Alta Administragao da Gestora; e

4 Outros profissionais da area de risco, conforme necessario.

V. LIMITES DE EXPOSICAO

A depender do produto, alguns Fundos geridos pela Gestora, de uma maneira geral, poderao
ter limites de exposi¢do a risco objetivamente definidos.

A Diretoria de Risco e Compliance monitora as principais métricas de risco dos
investimentos.

Como gestora de recursos, a Gestora exercera suas atividades em conformidade com as
politicas de investimento descritas nos Regulamentos dos Fundos geridos pela Gestora,
pautados sempre nos principios da boa-f¢, transparéncia, ética e lealdade, e, sempre, dentro
dos limites do seu mandato.

VI. CONCEITOS

A filosofia de gestdo de riscos da Gestora ¢ fundamentada na premissa de que riscos sao
inerentes a atividade de gestdo de recursos, devendo ser, entretanto, dimensionados
corretamente e reavaliados de forma continua.



A atuacdo da Gestora ¢ focada na gestdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDCs) que investem preponderantemente em direitos creditorios de natureza judicial,
conforme detalhado nas demais politicas da Gestora, o que requer abordagem especifica de
gestdo de riscos voltada a natureza desses ativos.

A Gestora realiza um rigoroso acompanhamento e controle do risco de liquidez, além de
controles de potenciais riscos operacionais e legais dos Fundos e Carteiras Administradas.

Os Fundos estdo sujeitos a dois controles de riscos paralelos e independentes: o controle de
risco interno da propria Gestora, gerido pelo Comité de Risco e Compliance, € o controle de

risco do administrador dos Fundos.

VII. METODOLOGIA

A Gestora reconhece que o investimento de recursos nos mercados financeiros e de capitais
engloba a tomada de determinado grau de risco compativel com o retorno almejado. Dessa
forma, sem prejuizo de riscos especificos a depender do produto, os principais riscos
comumente associados sao:

1 - Risco Operacional

O risco operacional decorre de eventuais perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas € sistemas (infraestrutura/TI) ou de eventos
externos.

Inclui, ainda, o risco legal associado a inconformidade ou falha de contratos firmados, bem
como penalidades por violagdo legal ou indenizagdes por danos a terceiros decorrentes do
exercicio das atividades desenvolvidas pela Gestora.

Este risco ¢ mitigado por meio da determinacdo de processos tais como segregacdo de
fungdes, sistemas com acesso controlado por usudrio e protegidos com senha, reducao de
intervencao humana nos processos e supervisao proxima da Diretora de Risco e Compliance.

O Comité de Risco e Compliance da Gestora atua para que OS processos sejam
constantemente reavaliados, evitando que ocorram perdas por ineficiéncia ou inadequagao
de processos.As operagdes com Direitos Creditorios e com Ativos Financeiros de Liquidez
sao formalizadas e executadas em rotina de dupla checagem (feito e conferido), e as
informacdes relativas as operagdes das carteiras sdo tempestivamente enviadas ao
administrador fiduciario e ao custodiante de cada Fundo. A Gestora cabe a conferéncia
periddica, e no minimo mensal, das posicdes das carteiras e do valor das cotas divulgadas,
mediante batimento com os registros do administrador fiducidrio e do custodiante, com
verificacdo do enquadramento aos limites de investimento e da compatibilidade dos pregos
praticados. Divergéncias identificadas deverao ser registradas e imediatamente tratadas com
o administrador fiduciario.

Eventuais perdas associadas ao risco operacional serdo documentadas e armazenadas pela



Diretora de Risco e Compliance em uma base de dados da Gestora, para fins, inclusive, de
elaborac¢do do Relatério Anual de Compliance, nos termos da Resolugdo CVM n° 21/2021
e do Oficio Circular n° 2/2021/CVM/SIN.

No que tange especificamente a riscos de infraestrutura, os dados eletronicos da Gestora sao
mantidos em servicos de nuvem de provedores com certificacdes de seguranca reconhecidas
(ISO 27001, relatorios SOC), que proveem redundancia e replicagdo geografica dos dados.
O acesso € restrito por usuario e perfil, mediante autenticagdo multifator, conforme padrao
definido pela area de TI, e as rotinas de copia de seguranga e testes de recuperagdao sao
realizadas periodicamente.

2 - Risco de Mercado

Com relacao as métricas adotadas, a Gestora, a depender do produto, realizara o controle de
exposi¢ao via sistemas terceirizados por empresas de reputagao reconhecida no mercado
financeiro. O monitoramento das métricas de risco de mercado utiliza dados historicos,
estatisticos € econométricos para simular o comportamento dos fatores de risco (taxas e
precos) associados aos ativos e, consequentemente, estimar seus comportamentos nos
possiveis cenarios analisados.

Nos FIDCs de créditos judiciais geridos pela Gestora, o risco de mercado manifesta-se
principalmente pela variacdo nas taxas de desconto utilizadas para aprecamento dos direitos
creditorios em carteira, bem como por alteragdes em indices de corre¢do monetaria (IPCA-
E, SELIC, Taxa Referencial) aplicaveis aos créditos.

Diferentemente de fundos que operam ativos negociados em mercados organizados, os
créditos judiciais ndo possuem cotacdo em bolsa nem mercado secundario liquido. Por essa
razdo, a Gestora nao utiliza métricas tradicionais de risco de mercado como stop loss. As
operagdes sdo preponderantemente mantidas até o recebimento integral (hold-to-maturity),
sem prejuizo da possibilidade de alienacdo dos ativos ou das cotas no mercado secundario
quando conveniente aos interesses dos cotistas, conforme a Politica de Decisdo de
Investimentos. A tese de investimento € reavaliada periodicamente com base na evolucao
processual e orcamentaria do devedor.

O monitoramento do risco de mercado nos FIDCs de créditos judiciais € realizado por meio
de: (i) acompanhamento das taxas de desconto praticadas nas novas aquisi¢des em relacao
ao portfolio existente; (ii) verificacdo dos indices de correcdo aplicaveis a cada crédito; (iii)
analise de cenarios considerando variagdes nas taxas de juros basicas e indices de inflacao
que impactam o valor presente dos créditos; e (iv) monitoramento de alteragdes legislativas
ou jurisprudenciais que possam afetar o valor dos ativos.

Embora o processo de controle e monitoramento do risco de mercado seja uma obrigacgao
compartilhada pelo Diretor Administrador de Carteiras e pela Diretora de Risco e
Compliance, a atividade técnica da Area de Risco e Compliance é totalmente independente
da Area de Gestdo da Gestora.



3 - Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito da Gestora esta diretamente ligado ao risco de contraparte, definido como
a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, por qualquer
contraparte, como a possibilidade de perdas resultantes do ndo recebimento dos valores
esperados do titulo adquirido, geralmente pela incapacidade do emissor de ndo honrar com
o principal e/ou pagamento de valores secundarios ou a possibilidade de que a outra ponta
de uma operagdo deixe de cumprir com qualquer termo estabelecido no contrato firmado
entre os Fundos geridos pela Gestora e o terceiro.

Nos termos do Oficio-Circularn °6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de
orientar os gestores de recursos quanto aos procedimentos recomendaveis na aquisi¢ao de
ativos representativos de dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), bem como
nos termos do Codigo ANBIMA de AGRT, a aquisi¢ao de créditos privados demanda tanto
o conhecimento especifico por parte dos gestores de recursos quanto a necessidade de
adocao de procedimentos proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos pelas carteiras
por aqueles geridas.

Serdo permitidas operacdes de crédito privado, observando-se os limites impostos pela
regulamentacdo vigente, regulamento dos Fundos e, sempre que aplicavel, pelo Comité de
Risco e Compliance, observadas as caracteristicas dos ativos-alvo dos Fundos.

Resta claro que os precatérios e demais créditos judiciais contra entes publicos, por
constituirem divida de natureza soberana ou a ela equiparada, ndo se enquadram no conceito
de crédito privado; e os direitos creditorios decorrentes de operacdes de crédito, inclusive
cédulas de crédito bancario (CCBs) concedidas a pessoas fisicas e garantidas por cessao
fiduciaria de precatorios ou de outros ativos judiciais, observardo os procedimentos de
analise, diligéncia e monitoramento previstos nesta Politica e na Politica de Decisdo de
Investimentos. Aplicagcdes em Ativos Financeiros de Liquidez com natureza de crédito
privado (por exemplo, CDBs e letras financeiras) somente serdo realizadas com institui¢oes
financeiras com sede no Brasil, reguladas pelo Banco Central do Brasil, quando admitidas
pelo regulamento do respectivo Fundo.

As contrapartes das operacdes de Crédito Privado deverdo ser submetidas a aprovagdo do
Comité de Risco e Compliance previamente a realiza¢do dos investimentos pela Gestora e
deverao ser reavaliadas anualmente pelo Comité de Risco e Compliance.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito e de contraparte nos Fundos, quando aplicavel,
vale destacar algumas das medidas adotadas:

Nos FIDCs de créditos judiciais, o risco de crédito consiste na possibilidade de
inadimplemento ou atraso no pagamento dos créditos adquiridos pelos Fundos. Esse risco
estd associado tanto a capacidade de pagamento do devedor (Unido, Estados, Municipios,
autarquias e empresas publicas ou privadas) quanto a regularidade juridica do crédito
adquirido.

Para créditos judiciais contra entes publicos, o risco de crédito ¢ mitigado pela natureza



constitucional da obrigagdo de pagamento. Nao obstante, subsistem riscos relevantes, tais
como: (i) atrasos nos cronogramas de pagamento pelos entes devedores; (ii) alteracdes
legislativas que modifiquem a ordem de prioridade ou as condi¢des de pagamento; (iii)
questionamentos juridicos sobre a titularidade ou a validade da cessdo do crédito; e (iv)
impugnagdes ao valor do crédito pelo ente devedor.

Para créditos judiciais contra devedores privados, o risco de crédito esta associado a
capacidade financeira do devedor, a existéncia de bens passiveis de penhora e a efetividade
dos mecanismos de execugao judicial.

A avaliacao do risco de crédito ¢ realizada previamente a aquisicdo de cada crédito,
conforme critérios definidos pela Politica de Decisdo de Investimentos.

O monitoramento continuo do risco de crédito é realizado pela Area de Risco, que
acompanha a evolucdo dos pagamentos pelos entes devedores, a situagdo orcamentaria dos
Tribunais e entes federativos, e eventuais alteracdes jurisprudenciais ou legislativas que
impactem os créditos em carteira. A metodologia de constitui¢do de provisdo para perdas
(PECLD/PDD) ¢ detalhada na Politica de Decisdo de Investimentos.

A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditorios, conforme o caso,
adquiridos pelos Fundos, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito
- quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagdes - e/ou a
relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditorios, se
o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliagdes realizadas.

4 - Risco de Concentracdo

Considerando a sistematica dos Fundos, o risco de concentragdo ¢ a possibilidade de perdas
decorrentes da nao diversificacao de classes de ativos ou setores economicos. A analise de
risco leva em consideragdo os ativos finais, uma vez que poderdo ter, a depender de seus
regulamentos, limites e parametros diferentes, em consideracdo do perfil de risco de cada
um. Nao obstante, os limites e parametros de investimento definidos sempre serdo seguidos
e serdo respaldados com base em estudos e analises quantitativas e qualitativas.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracdo na carteira dos Fundos, a Area de
Risco e Compliance produz relatérios mensais, tomando por base os pardmetros
estabelecidos pelo Comité de Risco e Compliance.

Nao obstante, vale destacar que alguns Fundos podem possuir estratégia especifica de
concentragdo em poucos ativos ou emissores onde os limites de concentracdo descritos
acima podem nao existir, sempre em observancia a regulamentagdao em vigor.

Considerando a natureza dos FIDCs de créditos judiciais geridos pela Gestora, o risco de
concentragdo consiste na possibilidade de perdas decorrentes da exposi¢do excessiva a um
unico ente devedor, jurisdi¢do, tipo de crédito, faixa de vencimento ou tese juridica



A analise de risco de concentracao leva em consideracao os ativos finais de cada Fundo,
observando os limites e parametros definidos nos respectivos regulamentos e na Politica de
Decisao de Investimentos.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracao, a Diretoria de Risco e Compliance
produz relatorios periddicos contendo, no minimo: (i) exposi¢do por ente devedor (Unido,
cada Estado, cada Municipio); (ii) exposi¢ao por tipo de crédito; (iii) exposi¢ao por Tribunal
ou jurisdicdo de origem; (iv) distribuicdo por faixa de vencimento estimado; e (V)
concentracao por cedente.

Alguns Fundos podem possuir estratégia especifica de concentragdo em determinado tipo
de crédito ou ente devedor, conforme previsto em seus regulamentos, hipotese em que os
limites de concentragdo gerais podem nao se aplicar.

5 - Risco de Liquidez

O monitoramento de risco de liquidez abrange Fundos nos quais os investidores podem
solicitar o resgate de cotas a qualquer momento, observadas suas regras de caréncia, ¢
excluindo-se Fundos fechados, que possuem regras de liquidez proprias.

O risco de liquidez nos FIDCs de créditos judiciais consiste na possibilidade de o Fundo néo
ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes correntes e futuras, incluindo despesas
operacionais, encargos e eventuais amortizagdes programadas, sem incorrer em perdas
significativas na alienagdo de ativos.

Os FIDCs de créditos judiciais geridos pela Gestora sdo, em regra, constituidos sob a forma
de condominio fechado, ndo admitindo resgate de cotas. A liquidez para os cotistas €
proporcionada por meio de amortizagdes programadas, vinculadas ao recebimento dos
créditos judiciais em carteira, ou pela negociagdo das cotas no mercado secundario.

O monitoramento do risco de liquidez abrange, exemplificativamente: (i)o
acompanhamento do fluxo de caixa projetado dos Fundos, com base nas datas estimadas de
pagamento dos créditos judiciais; (ii) a manutencdo de reserva de liquidez suficiente para
cobrir despesas operacionais e encargos dos Fundos em horizonte compativel com o ciclo
de recebimentos; (iii) a analise de cenarios adversos considerando atrasos nos pagamentos
pelos entes devedores; e (iv) o monitoramento da situagdo or¢gamentaria dos entes devedores
para antecipar eventuais descontinuidades nos fluxos de pagamento.

Para o controle do risco de liquidez, a Gestora utiliza informagdes fornecidas pelo
administrador fiduciario e pelo custodiante, bem como dados publicos relativos a execucao
orcamentdria dos entes devedores e aos cronogramas de pagamento de precatérios € RPVs
divulgados pelos respectivos Tribunais.

A Diretoria de Risco e Compliance € responsavel por informar a Diretoria de Administracao
de Carteiras e ao Comité de Risco e Compliance quaisquer situacdes que comprometam a
capacidade do Fundo de honrar suas obrigacdes, para que sejam adotadas as providéncias
cabiveis, incluindo, quando aplicével, a comunicagdo ao administrador fiducidrio.



Para FIDCs que excepcionalmente admitam amortiza¢cdes ndo programadas ou possuam
classes com direitos diferenciados de liquidez, critérios especificos de gerenciamento do
risco de liquidez serdo definidos no regulamento do respectivo Fundo e, quando necessario,
em conjunto com o administrador fiduciario.

Monitoramento de Liquidez em Situacoes Excepcionais

Em casos excepcionais nao previstos, dependendo das condi¢des do mercado, os ativos
investidos pelos Fundos podem sofrer diminui¢do de negociabilidade. Nesses casos, a
Gestora poderd ver-se obrigada a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a
rentabilidade do Fundo, bem como enfrentar dificuldade para honrar a totalidade dos
resgates solicitados, ficando passivel de fechamento para novas aplicacdes ou para resgates,
visando proteger os interesses dos investidores, conforme estabelecido nos respectivos
regulamentos.

VIII. METODOLOGIA DE DEFINICAO DA ESCALA DE RISCO

A Gestora sera responsavel pela classificagdo da escala de risco dos fundos e suas classes,
devendo seguir uma escala continua com pontuacdo de 1 (um) a 5 (cinco), sendo 1 (um)
para o menor risco € 5 (cinco) para 0 maior risco.

Critérios para Escala de Risco

Especificamente para a aplicacdo da metodologia de defini¢do de escala de risco dos Fundos,
a Gestora considera, além dos riscos mencionados acima, os seguintes critérios para
estabelecer a escala de risco de cada Fundo e classe geridos:

(1) Risco de taxa de juros;

(i1))  Risco de indices de pregos;

(ii1))  Risco de cambio;

(iv)  Risco de bolsa;

V) Risco de crédito;

(vi)  Risco de liquidez;

(vii)  Risco de commodities; e

(viii) Demais riscos (definidos a critério da Diretoria de Risco e Compliance).

Tabela de Escala de Risco

Como a Gestora atua exclusivamente na gestdo de FIDCs, adota-se, como boa pratica interna



e para fins de gestdo de riscos, escala propria de classificagao dos FIDCs e de suas classes,
em escala continua de 1 (um) a 5 (cinco), sendo 1 (um) o menor risco e 5 (cinco) o maior
risco, sem prejuizo das atribui¢des do administrador fiduciario de cada Fundo..

Para a aplicagdo da metodologia de definicao de escala de risco dos FIDCs de créditos
judiciais, a Gestora considera os seguintes critérios: (a) risco de crédito do ente devedor
(capacidade or¢camentaria e historico de pagamento); (b) risco de liquidez (prazo estimado
de recebimento e existéncia de mercado secundario para as cotas); (c) risco juridico (fase
processual, existéncia de impugnacdes e complexidade da cadeia de cessdes); (d) risco de
concentragdo (diversificacdo por ente devedor, tipo de crédito e jurisdi¢ao); e (e) demais
riscos definidos a critério da Diretora de Risco e Compliance.

A classificagdo de risco de cada FIDC e classe ¢ revisada anualmente pelo Comité de Risco
e Compliance, ou extraordinariamente quando houver evento relevante que altere o perfil
de risco do Fundo, tais como inadimplemento significativo por ente devedor, alteracdes
legislativas ou mudangas na composicao da carteira.

IX. CONSIDERACOES FINAIS

A versao atualizada desta Politica sera divulgada a todos os Colaboradores e no website da
Gestora vls.capital. Sempre que necessario, em caso de dividas, contatar a Diretora de Risco
e Compliance, diretamente, ou através do e-mail compliance@vls.capital.

ApoOs a contratacdao e, anualmente, todos os Colaboradores deverdo aderir a esta Politica
através do preenchimento e assinatura do Formulario “Conheca seu Colaborador” que sera
disponibilizado pela Area de Risco e Compliance.


mailto:renata.ferreira@vls.capital

ANEXO I - CONTROLES E LIMITES

Risco de Liquidez:

O critério estabelecido visa o acompanhamento continuo da capacidade dos FIDCs de
honrar suas obrigagdes, levando em consideracdo tanto o passivo (encargos, despesas
operacionais e amortizagdes programadas) quanto o ativo (fluxo de recebimento dos créditos
judiciais).

Para a aferi¢do do risco de liquidez dos FIDCs de créditos judiciais, a Gestora utiliza a
seguinte metodologia:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

Projecdo de Fluxo de Caixa: elaboragdo de fluxo de caixa projetado para cada Fundo,
considerando: (a) as datas estimadas de pagamento de cada crédito em carteira, com
base nos cronogramas divulgados pelos Tribunais e nas informagdes sobre a
execucao orcamentaria dos entes devedores; (b) os encargos e despesas operacionais
previstos; e (c) as amortizagcdes programadas conforme o regulamento do Fundo.

Cenario de Estresse: simulacao de cenarios adversos considerando atrasos de 6 (seis)
e 12 (doze) meses nos pagamentos projetados, a fim de verificar se o Fundo mantém
capacidade de honrar suas obrigagdes correntes mesmo diante de atrasos.

Reserva de Liquidez: manutengdo de parcela do patrimonio em ativos de alta
liquidez (titulos publicos federais ou operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos) suficiente para cobrir, no minimo, 6 (seis) meses de despesas
operacionais e encargos do Fundo.

Indice de Cobertura: calculo mensal da razdo entre o valor estimado dos
recebimentos projetados para os proximos 6 (seis) meses e o total de obrigagdes
previstas para 0 mesmo periodo.

Caso o nivel de liquidez de algum Fundo ndo esteja enquadrado nos critérios acima, o
Comité de Risco e Compliance avaliard as medidas cabiveis, que podem incluir:
(1) suspensao temporaria de novas aquisi¢des; (i1) comunicacao ao administrador fiduciario;
e (iil) convocagdo de assembleia de cotistas, se aplicavel.



